www.pwc.com.br

pwc

Fundo de Investimento
CAIXA Brasil Renda Fixa
Referenciado DI Longo Prazo

(CNPJ n2 03.737.206/0001-97)
(Administrado pela Caixa Econémica Federal)

Relatério do auditor independente sobre as
demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2017



i
pwc

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora
Fundo de Investimento CAIXA Brasil Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo
(Administrado pela Caixa Econdmica Federal)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Fundo de Investimento CAIXA Brasil Renda Fixa
Referenciado DI Longo Prazo ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e
diversificacao da carteira em 31 de dezembro de 2017 e a demonstracdo da evolucao do patrimonio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira Fundo de Investimento CAIXA Brasil Renda Fixa
Referenciado DI Longo Prazo em 31 de dezembro de 2017, e 0 desempenho de suas operagoes do exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instru¢do CVM ne555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacéao

de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,

nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi

anndnmida
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Mensuracao e existéncia dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo de
Composicao e de Diversificacao da Carteira, os
recursos do Fundo estao investidos em operacoes
compromissadas e titulos e valores mobiliarios
classificados na categoria titulos para negociacao,
custodiados/registrados no Sistema de Liquidacao e
Custoddia (SELIC) e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

A apropriacao dos rendimentos das operagoes
compromissadas considera o parametro de
remuneracio estabelecido na data da contratacao.

A precificacio dos titulos e valores mobiliarios
classificados para negociagao é obtida tendo como
base a cotacao de precos em mercado ativo e com
alta liquidez ou sdo registrados pelo custo de
aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos até a
data base ou por meio da utilizacdo de modelos
construidos com dados observaveis.

A existéncia desses investimentos é assegurada por
meio de registro nos 6rgaos custodiantes do
mercado de capitais.

Considerando a relevancia da carteira de
investimentos em relacao ao patrimonio liquido do
Fundo e a consequente apuracdo do valor da cota, a
mensuracao e a existéncia e desses investimentos
foram consideradas areas de foco em nossa
auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Entendimento dos principais processos
estabelecidos para mensuragio e existéncia dos
investimentos do Fundo.

Em relacio aos titulos e valores mobiliarios,
comparamos, em base de teste, os valores utilizados
para a precificagdo desses investimentos com os
precos divulgados no mercado ativo e também
comparamos, em base de teste, a precificacao dos
investimentos efetuada pela Administragao por
meio de modelos que consideram dados de
mercado observaveis.

Realizamos, em base de teste, o recalculo da
apropriacao dos rendimentos das operagdes
compromissadas com base na taxa de remuneracio
estabelecido na data da contratacdo.

Adicionalmente, efetuamos teste quanto a
existéncia desses investimentos por meio do
confronto das informacGes constantes na
composicao e diversificagdo da carteira do fundo
com as informacgoes dos 6rgaos custodiantes.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a mensuracao e existéncia dos investimentos
do Fundo.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administracido do Fundo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucao CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se

causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢do das demonstragoes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracgoes financeiras. A
continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
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dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacao das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

»  Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetiddo das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgagoes, e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicaco para o interesse publico.

~~Sao Paulo, 29 de marco de 2018
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Fundo de Investimento CAIXA Brasil Renda Fixa Referenciado DI

Longo Prazo
CNPJ: 03.737.206/0001-97

(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstrativo da composicao e diversificacido da carteira

31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Custo Mercado/ % sobre o
total realizacio patrimoénio
Aplicacoes - Especificacoes Quantidade R$ mil R$ mil liquido
Disponibilidades - - 1 0,00
Operacoes compromissadas 1.998.717 - 1.620.238 28,43
Letras do Tesouro Nacional 1.396.787 - 1.000.000 17,55
Notas do Tesouro Nacional 601.930 - 620.238 10,88
Titulos federais 212.033 1.967.750 1.968.289 34,54
Letras Financeiras do Tesouro 212.033 1.967.750 1.968.289 34,54
Titulos Privados 330.503 2.061.940 2.110.776 37,03
Certificados de Depositos Bancarios 243.000 299.001 299.005 5,25
Debentures 36.140 44.914 45.022 0,79
Depositos a Prazo com Garantia Especial 45.005 69.545 69.623 1,22
Letras Financeiras 6.358 1.693.394 1.697.126 29,77
Total do ativo 5.699.304 100,00
Valores a pagar - - 250 0,00
Patrimonio liquido - - 5.699.054 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 5.699.304 100,00

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Longo Prazo
CNPJ: 03.737.206/0001-97

(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Demonstracao da evolucao do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimoénio liquido no inicio dos exercicios
Total de 2.027.134.657 cotas a R$ 2,957304 cada
Total de 1.601.502.522 cotas a R$ 2,594240 cada

Cotas emitidas
6.144.098.770 cotas
6.189.127.175 cotas
Cotas resgatadas
6.418.356.763 cotas
5.763.495.040 cotas
Variagoes no resgate das cotas
Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios
Composicao do resultado dos exercicios
A - Renda Fixa
Apropriacgdo de rendimentos
Valorizagdo/desvalorizacdo a prego de mercado
Resultado nas negociagbes
B - Demais Receitas
Receitas diversas
C - Demais Despesas
Remuneragdo da administracio
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizacao
Despesas diversas

Total do resultado dos exercicios

Patrimoénio liquido no final dos exercicios
Total de 1.752.876.664 cotas a R$ 3,251258 cada

Total de 2.027.134.657 cotas a R$ 2,957304 cada

31/12/17 31/12/16

5.994.853
4.154.682

19.188.400
17.308.916

(19.560.510)

(15.636.217)

(502.517) (459.852)
5.120.226 5.367.529
591.712 637.672
602.877 639.637
(11.255) (2.012)
90 47
44 -
44 -
(12.928) (10.348)
(11.985) (9-544)
(873) (713)
(65) (78)
(5) (13)
578.828 627.324
5.699.054
5.994.853

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Longo Prazo
CNPJ: 03.737.206/0001-97
(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

O Fundo de Investimento CAIXA Brasil Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo
(“Fundo”) foi constituido em 27 de junho de 2006 e teve iniciadas suas atividades em
05 de julho de 2006, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracao. O Fundo destina-se a acolher investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pelos Municipios, Estados e Distrito Federal do Brasil,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, companhias seguradoras,
sociedades de capitalizacdo e das Entidades Publicas da Administracao Direta,
Autarquias e Fundac6es Publicas, previamente cadastradas perante a Administradora,
e tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas cotas por
meio da aplicacao dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros,
buscando acompanhar o Depésito Interfinanceiro — DI (CETIP), ndo constituindo, em
qualquer hip6tese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da
Administradora. O prazo médio da carteira do Fundo é superior a 365 dias.

Os ativos financeiros que comp6em a carteira do Fundo estao expostos diretamente,
ou através do uso de derivativos, ao risco das variacoes das taxas de juros pos-fixadas
CDI/SELIC, estando também sujeitos as oscilacoes decorrentes do agio/deséagio dos
titulos em relacao a estes parametros de referéncia.

Os Cotistas estao sujeitos aos riscos inerentes aos mercados nos quais o Fundo aplica
seus recursos, diretamente ou através dos fundos investidos. Existe a possibilidade de
ocorrer reducao da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido no Fundo, em
decorréncia dos riscos de mercado, de crédito, de liquidez, de concentracao, sistémico
e de regulacao e proveniente do uso de derivativos. Mesmo que o Fundo possua um
fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes de outros fatores.

Os investimentos em fundos nao sao garantidos pela Administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacao e elaboraciao das demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela
Instrucao CVM n° 555/14, complementada pelas normas previstas no Plano Contabil
dos Fundos de Investimento - COFI e pelas orientacoes emanadas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Foram utilizadas na elaboracao dessas demonstracoes financeiras, premissas e
estimativas de precos para a determinacao e contabilizacao dos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.



Fundo de Investimento CAIXA Brasil Renda Fixa Referenciado DI

Longo Prazo
CNPJ: 03.737.206/0001-97
(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais)

3. Descricao das principais praticas contabeis

A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e
despesas.

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a)

b)

Operacoes compromissadas

As operagoes compromissadas referem-se a compra de titulos com o compromisso
de revenda em data futura com rentabilidade ou parametro de remuneracao
estabelecido na data da contratacdo, ou seja, sdo aplicagoes financeiras, com lastro
em titulos publicos federais, sendo realizadas sempre com instituicoes financeiras
do mercado.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrucao CVM n° 577 de 07 de julho de 2016, os titulos e valores
mobiliarios estao classificados na categoria “Titulos para negocia¢ao”,
considerando que foram adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado. Os
ganhos e as perdas nao realizados sdao reconhecidos no resultado do periodo.

Titulos e valores mobiliarios

a)

Composicao da carteira e premissas adotadas na determinacao do valor de
mercado

Titulos Pés-fixados

Titulos publicos federais indexados a taxa SELIC

A avaliacao é realizada com base no critério denominado desconto de fluxo de
caixa, o qual é atualizado pela variagdo da taxa SELIC. Este desconto é efetuado
pelas Taxas Indicativas de agio ou desagio divulgadas pela ANBIMA.

Titulos privados emitidos por instituicdo financeira

Certificados de depositos bancarios/ Depdsitos a prazo com garantia especial/
Letras Financeiras

Para a avaliacao dos titulos sao utilizadas as taxas negociadas e spreads de risco
dos emissores.
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Longo Prazo
CNPJ: 03.737.206/0001-97
(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais)

Titulos privados emitidos por instituicdo ndo financeira

Debéntures

Fluxo de caixa da debénture é descontado pela taxa do titulo divulgada
diariamente pela ANBIMA. Caso nao seja divulgada a taxa ANBIMA, é utilizada
para o desconto do fluxo a taxa de juros futuros divulgada pela BM&F Bovespa
acrescida de um prémio (spread de crédito).

Em 31 de dezembro de 2017, os titulos da carteira prépria do Fundo, que se
encontram registrados na categoria “titulos para negociagdo”, estao distribuidos
conforme quadro abaixo:

Titulos publicos Valor de Valor de Ganhos/ (perdas) Faixas de vencimento

Federais curva mercado nio realizadas
LFT 158.069 158.060 (9) Até 6 meses
LFT 408.802 408.704 (98) 7 a 12 meses
LFT 654.856 654.875 19 1a3anos
LFT 746.023 746.650 627 3aj5anos
Total LFT 1.967.750 1.968.289 539
Total 1.967.750 1.968.289 539
Outro titulos Valor de Valor de Ganhos/(perdas) Faixas de
privados curva mercado nio realizadas vencimento
CIELO 406 407 1 Até 6 meses
CCR SA 21.876 21.876 - 1a3anos
ECON 13.337 13.337 - 1a3anos
LOCALIZA 3.277 3.290 13 1a3anos
NCF PARTICIPACOES
6.018 6.112 94 1a3anos
S/A
Total Debéntures 44.914 45.022 108
Titulos privados Valor de Valor de Ganhos/(perdas) Faixas de
emissao IF curva mercado nao realizadas vencimento
CDB
CAIXA ECONOMICA 1 1 } 412 meses
FEDERAL* 3.395 3.395 7
DAYCOVAL 20.500 20.504 4 7 a 12 meses
NORD BRASIL 165.106 165.106 - 1a 3 anos
Total CDB 209.001 209.005 4
DPGE

FIBRA S.A. 3.683 3.685 2 Até 6 meses
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Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais)

HAITONG BI BR 2.392 2.395 3 Até 6 meses
MERC BRASIL 9.765 9.773 8 Até 6 meses
PARANA 14.950 14.963 13 Até 6 meses
PINE 4.907 4.913 6 Até 6 meses
BONSUCESSO S.A. 10.189 10.193 4 7 a 12 meses
FIBRA S.A. 9.181 9.193 12 7 a 12 meses
HAITONG BI BR 8.992 9.013 21 7 a 12 meses
SOFISA 3.483 3.492 9 7 a 12 meses
MERC BRASIL 2.003 2.003 - 1a 3 anos
Total DPGE 69.545 69.623 78

LF

BANCO VOTORANTIM 73.569 73.632 63 Até 6 meses
BRADESCO 12.545 12.548 3 Até 6 meses
gggéARig*ONOMICA 18.332 18.342 11 Até 6 meses
ITAU S.A. 73.315 73.406 91 Até 6 meses
SANTANDER BR 147.438 147.535 97 Até 6 meses
BRADESCO 143.900 144.118 218 7 a 12 meses
CAIXA ECONOMICA

FEDERAL* 92.356 92.476 120 7 a 12 meses
DAYCOVAL 4.602 4.622 20 7 a 12 meses
ITAU S.A. 31.445 31.517 72 7 a 12 meses
SAFRA S.A. 41.284 41.320 36 7 a 12 meses
BANCO VOTORANTIM 222.240 222,585 345 1a 3 anos
BRADESCO 641.136 643.462 2.326 1a 3 anos
CAIXA ECONOMICA 8.335 8.373 38 123 anos
FEDERAL¥ : :

SAFRA S.A. 135.808 136.033 225 1a 3 anos
SANTANDER BR 36.324 36.330 6 1a 3 anos
Total LF 1.682.629 1.686.299 3.671

LFS

BRASIL 10.766 10.827 61 1a 3 anos
Total LF S 10.767 10.827 61

Total Titulos Privados 2.106.856 2.110.776 3.922

Total 4.074.606 4.079.065 4.461

(*) Aplicacao em titulos e valores mobilidrios de empresa ligada.
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Longo Prazo
CNPJ: 03.737.206/0001-97
(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos

O Fundo esta exposto a diversos tipos de risco que podem ser resumidos em: mercado
(risco decorrente de oscilaces nos precos dos ativos, em virtude de flutuac6es nas
taxas de juros, indices de precos, taxas de cambio, precos das acoes ou indices do
mercado acionério, mudancas nas correlacoes etc); crédito (risco dos emissores nao
cumprirem suas obrigacoes de pagamento do principal e os juros de suas dividas);
liquidez (risco do Fundo nao ter recursos necessarios para o camprimento de suas
obrigacoes, dentro dos prazos legais, em decorréncia de condic6es de mercado); uso de
derivativos (como os instrumentos derivativos sao influenciados pelos precos a vista
dos ativos a eles relacionados, pelas expectativas futuras de precos, liquidez dos
mercados, além do risco de crédito da contraparte).

Para o controle do risco de mercado, o modelo estatistico utilizado é o VaR (Value at
Risk) juntamente com o “Stress Analysis”. O controle do risco de crédito é realizado
por meio de uma politica de crédito e um processo de anélise dos emissores dos ativos
financeiros atendendo a politica de investimento do Fundo. O gerenciamento do risco
de liquidez é feito através do controle e monitoramento do fluxo de caixa, dos
indicadores de liquidez, do cronograma de vencimentos de ativos e do perfil de
distribuicao das aplicacoes do Fundo.

Visando o controle do risco, as decisoes de investimentos do Fundo sdo tomadas por
meio de Comités Mensais, que tém como funcao analisar o cenario macroeconomico a
fim de auxiliar a definir estratégias de alocacao e reavalia-las. Diariamente, sao
analisados os mercados de atuagio para auxiliar as estratégias de compra e venda de
ativos.

A area de gerenciamento e monitoramento de risco é completamente separada da area
de gestao.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o Fundo nao tinha
operacoes com instrumentos financeiros derivativos em aberto.

Analise de Sensibilidade

O Valor em Risco ou VaR (Value at Risk) é uma ferramenta de gerenciamento de risco
de mercado que, por meio de técnicas estatisticas, mensura a estimativa de perda
méaxima potencial dentro de um determinado periodo e dado um intervalo de
confianca em condi¢oes normais de mercado. Para obtencdo do VaR do Fundo foi
utilizado o modelo paramétrico com grau de confianca de 95% para um intervalo de
tempo de 21 dias.

O objetivo do método utilizado pelo administrador, portanto, é quantificar a perda
maxima esperada para a carteira do Fundo conforme os parametros definidos no
paragrafo acima. Cabe ressaltar, no entanto, as limitacoes deste método, uma vez que



Fundo de Investimento CAIXA Brasil Renda Fixa Referenciado DI
Longo Prazo
CNPJ: 03.737.206/0001-97
(Administrado pela CAIXA Economica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016
(Em milhares de reais)

ele ndo fornece a medida da pior perda absoluta, mas uma estimativa de perda para
um dado nivel de confianca.

Data Base

Patrimonio Liquido do
fundo (Em milhares R$)

Valor em Risco (Var)

31/12/2017

5.699.054

0,0046%

6. Emissoes e resgates de cotas

As movimentacoes de aplicacao e resgate sao efetuadas em conta do aplicador, em
moeda corrente nacional, observadas as seguintes condicoes:

que o Fundo atue

da solicitacao

da solicitacao

da solicitacao

Periodicidade Liquidacao Conversaode | Conversdo de Liquidacao
Caréncia | Apuracio da Cota de Calculodo | Financeira da Cotas da Cotas do Financeira do
Valor da Cota Aplicacao Aplicacao Resgate Resgate
No fechamento
Nao ha dos mercados em Diaria D+o D+o D+o D+o

da solicitacao

A efetiva disponibilizacao do crédito ocorre em horario que nao sejam permitidas as

movimentagoes bancarias devido a necessidade de se aguardar o fechamento dos

mercados em que o Fundo atua para o calculo do valor da cota.

Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora em

nada afetam as movimentacoes de aplicacao e resgate solicitadas nas demais pracas
em que houver expediente bancario normal.

7. Custodia

Os titulos publicos e as aplicacoes compromissadas sao escriturais e estao registrados

no SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e Custodia. Os titulos privados estao

registrados na CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos.

8. Remuneracao da Administradora

O total da taxa de administracao do Fundo é de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
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ano e compreende a taxa de administracdo dos fundos de investimento em que o
Fundo invista, proporcionalmente ao percentual investido em cada fundo de
investimento, de modo que o total cobrado a titulo de taxa de administracao pelo
Fundo e pelos fundos de investimento nos quais o Fundo invista ndo exceda o total da
taxa de administracao do Fundo, excetuando-se, as taxas de administracao dos
seguintes fundos quando investidos pelo fundo: a) fundos de indice e fundos de
investimento imobiliario cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados
organizados; b) fundos geridos por partes nao relacionadas ao gestor do Fundo.

A correspondente despesa, no exercicio, foi de R$ 11.985 (R$ 9.544 em 2016) e esta
registrada na rubrica “Remuneracao da administracao”.

A taxa de administracao é calculada e provisionada a cada dia 1til, a razao de 1/252
avos, com base no patrimonio liquido do Fundo do dia 1til imediatamente anterior e
paga semanalmente a Administradora.

A taxa de administracao consiste no somatério das remuneracoes devidas pelo Fundo
a Administradora e a cada um dos prestadores dos seguintes servigcos contratados pelo
Fundo, se houver: gestao da carteira, consultoria de investimento, tesouraria,
controladoria, distribuicao de cotas, escrituracao de emissao e resgate de cotas e
agéncia classificadora de risco.

Nao sdo cobradas taxas de ingresso e saida do Fundo, nem taxa de performance.

9. Gestao, custodia e controladoria

Os servicos de gestao, custodia e controladoria sao executados pela CAIXA Econémica
Federal.

10.Transacoes com partes relacionadas

As transacoes com Partes Relacionadas se referem a intermediacao de compras e
vendas finais de titulos ptblicos e a compras com compromisso de revenda de titulos
publicos na gestao diaria das disponibilidades do Fundo.

As operacoes do Fundo sao feitas por intermédio de corretoras membros das Bolsas de
Valores, ou intermediadas pela Administradora, assim como as operacoes
compromissadas. Ha titulos privados emitidos por empresas ligadas ao Administrador
ou ao gestor na carteira do fundo em 31 de dezembro de 2017.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017 foram realizadas, de forma equitativa,
as seguintes transacoes com a Administradora:
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Operacoes Compromissadas com partes relacionadas

Operacoes compromissadas

. Volume médio diario
realizadas com partes /

e A . Py Taxa Média contratada/ Taxa
Patrimonio médio

Mesiane T o ol %% didrio do fundo
01/2017 100,00% 34,52% 99,89%
02/2017 100,00% 32,41% 99,88%
03/2017 100,00% 26,23% 99,88%
04/2017 100,00% 28,18% 99,87%
05/2017 100,00% 24,23% 99,87%
06/2017 100,00% 21,60% 99,85%
07/2017 100,00% 23,16% 99,85%
08/2017 100,00% 25,26% 99,84%
09/2017 100,00% 32,19% 99,82%
10/2017 100,00% 31,25% 99,81%
11/2017 100,00% 33,62% 99,80%
12/2017 100,00% 30,54% 99,79%

Operacdes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais

Operacoes definitivas de compra e

venda de titulos publicos federais Volume médio diario/ (Preco praticado/preco
realizadas com partes relacionadas/ patrimoénio médio médio do dia *) ponderado
total de operacdes definitivas com diario do fundo pelo volume
Més/Ano titulos publicos federais

01/2017 100,00% 0,12% 100,00%

02/2017 100,00% 0,02% 100,00%

03/2017 100,00% 0,00% 100,00%

05/2017 100,00% 0,00% 100,00%

Em 31 de dezembro de 2017 o saldo de operac6es compromissadas com partes
relacionadas monta a R$ 1.620.238 (2016 — R$ 1.915.713), sendo reconhecido durante
0 exercicio uma receita com as operagoes compromissadas de R$ 165.536 (2016 — R$

207.456)

O Fundo mantém em 31 de dezembro de 2017 um montante de R$ 181 (2016 — R$
234) relativo a taxa de administracao a pagar a Administradora, sendo que foi
reconhecida durante o exercicio uma despesa com taxa de administracao de R$ 11.985

(2016 — R$ 9.544).

Em 31 de dezembro de 2017 as aplicacoes em Letras Financeiras de emissao da Caixa
Economica Federal totalizaram o montante de R$ 119.191 (2016 — R$ 180.721) e em
aplicacoes em Certificados de Depositos Bancarios de emissao da Caixa Econémica
Federal totalizaram o montante de R$ 113.395 (2016 — R$ 375.569).
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11. Legislacao tributaria

As operacoes da carteira do Fundo nao estdo sujeitas ao Imposto de Renda e sujeitam-
se a aliquota zero de IOF - Titulos e Valores Mobiliarios, exceto:

As operacoes da carteira do Fundo estao sujeitas a incidéncia de IOF/ Derivativos
Cambiais a aliquota de 1%, sendo possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, conforme disposto na legislacao
vigente;

A distribui¢do de juros sobre o capital proprio ou pagamento de rendimentos (no caso
de ativos financeiros sujeitos a tributagdo sobre a renda de acordo com a legislacao
vigente), realizados pelos emissores dos ativos financeiros tomados em empréstimo
pelo Fundo (posicao tomadora), no decurso das operagoes, estao sujeitos a incidéncia
de imposto de renda a aliquota de 15%.

O cotista esta sujeito a seguinte tributacao:

A) Incide imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos no Fundo, por
ocasiao do resgate, em funcao do prazo de permanéncia, as seguintes aliquotas de
longo prazo:

I-22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias de permanéncia;

IT - 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias de permanéncia;
III - 17,5% em aplicacGes com prazo de 361 dias até 720 dias de permanéncia;
IV - 15% em aplicacGes com prazo acima de 720 dias de permanéncia.

B) Semestralmente, no tltimo dia ttil dos meses de maio e novembro, incide imposto
de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos no Fundo a aliquota de 15%.

C) Por ocasiao do resgate das cotas é aplicada aliquota complementar de acordo com o
previsto nos incisos I a III do item A.

D) Incide IOF - Titulos e Valores Mobiliarios a aliquota de 1% ao dia, limitado aos
rendimentos auferidos, de acordo com tabela decrescente em funcao do prazo,
disponivel no site www.caixa.gov.br.

E) O disposto acima nao se aplica aos cotistas que nao estao sujeitos a tributacao,
conforme legislacao tributaria e fiscal vigente, desde que apresentada documentacao
comprobatoria, se for o caso.
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12. Politica de distribuicao de resultados

Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira do Fundo sao
incorporados ao seu respectivo patrimonio, quando do seu pagamento ou distribuicao
pelos emissores de tais ativos.

13. Politica de divulgacao das informacoes

A Administradora utiliza canais eletronicos, incluindo a rede mundial de
computadores, como forma de comunicacao e disponibilizacao de informacdes, extrato
de conta, fatos relevantes e documentos, salvo as hipoteses previstas no Regulamento.

Na hipotese de envio, pela Administradora, de correspondéncia fisica para o endereco
de cadastro do Cotista, os custos decorrentes deste envio serao suportados pelo Fundo.

Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacao de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a
Administradora fica exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas em
regulamentacdo pertinente, a partir da tltima correspondéncia que tiver sido
devolvida por incorre¢iao no endereco declarado.

A Administradora disponibiliza ao cotista do Fundo: Central de Atendimento ao
Cotista pelo nimero 0800-726-0101; Central de Atendimento a Pessoas com
Deficiéncia Auditiva e de Fala pelo nimero 0800-726-2492; e servico Ouvidoria
CAIXA pelo nimero 0800-725-7474.

As informacoes sobre o Fundo elaboradas pela Administradora obedecem a seguinte
periodicidade:

Informagao Periodicidade

O valor da cota e do patrimoénio liquido do Fundo sao disponibilizados na
pégina da Administradora na internet - www.caixa.gov.br e/ou na pagina da Diariamente
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) - www.cvm.gov.br

O balancete, a composicao da carteira, o perfil mensal e a lamina de
informacoes essenciais (se houver) do Fundo sao disponibilizados na pagina da
Administradora na internet - www.caixa.gov.br e/ou na pagina da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) - www.cvm.gov.br

Mensalmente, até o dia 10 do
més subsequente ao de
referéncia

As demonstracdes de desempenho do Fundo relativas aos 12 meses findos em Anualmente, até o dltimo dia
31 de dezembro e aos 12 meses findos em 30 de junho, sdo disponibilizadas na | Gtil dos meses de fevereiro e de
pégina da Administradora na internet - www.caixa.gov.br agosto de cada ano

O formulario de informagoes complementares do Fundo € disponibilizado na Sempre que houver alteragao do
pégina da Administradora na internet - www.caixa.gov.br seu contetido
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As demonstracoes contabeis do Fundo sdo disponibilizadas na pagina da
Administradora na internet - www.caixa.gov.br e na pagina da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) - www.cvm.gov.br

Anualmente, em até 9o dias
apos o encerramento do
exercicio social

Qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, é disponibilizado na
pagina da Administradora na internet - www.caixa.gov.br e na pagina da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) - www.cvm.gov.br

Sempre que houver qualquer
ato ou fato relevante

O extrato mensal de conta, contendo as informaces previstas na legislagao
vigente, é disponibilizado aos cotistas na pagina da Administradora na internet
- www.caixa.gov.br, por meio do Internet Banking CAIXA.

Mensalmente

A convocacao de assembleia geral de cotistas do Fundo é realizada
eletronicamente por meio do Internet Banking CAIXA. O resumo das
deliberagdes é disponibilizado na pagina da Administradora na internet -
www.caixa.gov.br

Anualmente, no caso de
assembleia ordinaria, e
eventualmente, no caso de
assembleia extraordinaria

14. Outras informacoes

a) Arentabilidade do Fundo nos tltimos dois exercicios e o valor da cota no

encerramento dos mesmos foram os seguintes:

Valor da Rentabilidade Benchmark
Data cota - R$ (%) (%)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 3,251258 9,94 9,95
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 2,057304 14,00 14,00

b)

A evolugao do valor da cota no altimo dia til de cada um dos tltimos doze meses,

as respectivas variacoes mensais e acumuladas para cada més (nao auditado) e a

evolucao do benchmark (CDI) foram as seguintes:

Benchmark — CDI

Valor da PL Médio Variacao Variacao Variacao Variacao
Meés Cota (R$) Mensal no meés (%) Acumulada no més Acumulada
(%) (%) (%)
30/12/2016 2,957304
31/01/2017 2,089076 6.648.107 1,07 1,07 1,09 1,09
24/02/2017 3,015392 6.788.482 0,88 1,96 0,87 1,96
31/03/2017 3,047606 6.188.185 1,07 3,05 1,05 3,03
28/04/2017 3,071773 6.251.025 0,79 3,87 0,79 3,85
31/05/2017 3,100400 5.968.429 0,93 4,84 0,93 4,81
30/06/2017 3,125960 5.690.907 0,82 5,70 0,81 5,66
31/07/2017 3,150513 5.808.338 0,79 6,53 0,80 6,50
31/08/2017 3,175454 5.817.717 0,79 7,38 0,80 7,36
29/09/2017 3,195586 5.963.248 0,63 8,06 0,64 8,05
31/10/2017 3,216489 5.819.332 0,65 8,76 0,65 8,75
30/11/2017 3,234323 6.064.289 0,55 9,37 0,57 9,36
29/12/2017 3,251258 5.857.024 0,52 9,94 0,54 9,95

A Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.
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15. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos Cotistas, quer desses contra a administracao do Fundo.

16. Outros servicos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Administradora
nao contratou outros servicos, que envolvam atividades de gestao de recursos de
terceiros, junto ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstracoes
financeiras do Fundo, que nao seja o de auditoria externa.

17. Alteracoes estatutarias

Nao houve alteracgoes estatutarias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 26 de abril de 2016
deliberou, a partir de 04 de maio de 2016 pela adequacado do regulamento do Fundo a
ICVM n°555/14 e ao padrao atual da administradora tendo como destaque a
simplificagdo do regulamento do Fundo, com a exclusao, renomeacao e unificacao de
capitulos, a reformulacdo da redacao e disposicao de artigos e a apresentacao em
formato de tabela da composicao da carteira de investimento e dos parametros de
movimentacao do Fundo. Houve a inclusao do capitulo "Forma de Comunicacao e
Divulgacao de Informacoes", migracao da politica de voto e dos capitulos "Da Politica
de Administracao de Risco", "Da Tributacao Aplicavel ao Cotista", "Da Tributacao
Aplicavel ao Fundo" e "Da Divulgacao de Informacoes e de Resultados" para o
Formulario de Informac¢oes Complementares.

18. Outros assuntos

Em 7 de julho de 2016, a Comissao de Valores Mobiliarios emitiu a Instrucao CVM 577,
que passa a vigorar para os exercicios sociais iniciados em ou apoés 1° de janeiro de 2017,
alterando o Plano Cont4bil dos Fundos de Investimento (COFI) anexo a Instrugao CVM

438/06.

A Instrucao dispoe, entre outros, sobre a elaboracao e divulgacao das demonstracoes
financeiras dos fundos de investimento regidos pela Instrucao CVM 555, estabelecendo
os critérios contabeis para a classificacao e mensuracao dos ativos e passivo e definindo
as informac¢oes minimas a serem divulgadas nas notas explicativas as demonstracoes
financeiras dos referidos fundos de investimento.
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A Instrucao CVM 577 entrou em vigor na data de sua publicacdo, produzindo efeitos para
as demonstracoes financeiras dos exercicios sociais iniciados em ou apo6s 1° de janeiro de
2017.

19. Informacoes adicionais

O diretor e o contabilista responsaveis pelo Fundo na data base eram os seguintes:

Flavio Eduardo Arakaki
Diretor Responséavel

Flavio Cavalcanti Dantas
Contador - CRC DF - 013335/0-9



